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ConfidentialPVD-PF-15

รำยงำนสถำนะกองทุน และผลกำรด ำเนินงำน
ณ 31 พฤษภำคม 2566

กองทุนส ำรองเลีย้งชีพ 
ซึ่งจดทะเบียนแล้ว

เค มาสเตอร์ พูล ฟันด์

เฉพำะส่วน มหำวิทยำลัยรำมค ำแหง



กลุ่มนโยบำยตรำสำรหนี ้ กลุ่มนโยบำยผสม กลุ่มนโยบำยตรำสำรทุน

นโยบำย
กำรลงทุน

1103
ตรำสำรหนี ้
ระยะสัน้ 
ภำครัฐ  
สถำบัน
กำรเงนิ

2103
ตรำสำรหนี ้

3103
ผสม หุ้น

ไม่เกิน 10%

4103
ผสม หุ้น

ไม่เกิน 25%

5103
ผสม หุ้น
และ FIF
ไม่เกิน 25%

8103
ลงทุนใน

หน่วยลงทุน
กองทุนรวม
โกลบอล 
อินคัม

A103
ลงทุนใน
กลุ่มธุรกิจ
อสังหำ

ริมทรัพย์ /
โครงสร้ำง
พืน้ฐำน

B103*  
หน่วยลงทุน 
กองทุนเปิด 
เค ทำร์เก็ต 
รีไทร์เมนต์
2035 เพื่อ
กำรเลีย้งชีพ

C103*  
หน่วยลงทุน 
กองทุนเปิด 
เค ทำร์เก็ต 
รีไทร์เมนต์ 
2040 เพื่อ
กำรเลีย้งชีพ

6103
ตรำสำรทุน

7103
นโยบำย
ลงทุนใน

ต่ำงประเทศ

9103
หน่วยลงทุน 
กองทุนรวม
ดัชนี SET50

สมำชิก 1 ท่ำน เลือกได้ 1 แผนกำรลงทุน

แผนที่ 1 100% - - - - - - - - -

แผนที่ 2 - 100% - - - - - - - -

แผนที่ 3 - - 100% - - - - - - -

แผนที่ 4 - - - 100% - - - - - -

แผนที่ 5 - - - - 100% - - - - -

แผนที่ 6 - - - - - - - - - 100% - -

แผนที่ 7 - - - - - - - - - - 100% -

แผนที่ 8 - - - - - - - 100% - - - -
แผนที่ 9 - - - - - - - - 100% - - -

แผนที่ 10 DIY - 0-100% - - - 0-100% 0-20% - - 0-100% 0-100% 0-100%
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รูปแบบกำรเลือกแผนกำรลงทุนของ มหำวิทยำลัยรำมค ำแหง



จ ำนวนสมำชิกแยกตำมรำยแผนกำรลงทุน ข้อมูล ณ วันที่ 31 พฤษภำคม 2566

6

อันดับ แผนกำรลงทุน จ ำนวนสมำชิก จ ำนวนเงนิ

1 ตราสารหนีร้ะยะสัน้ ภาครัฐ สถาบนัการเงิน 36 12,076,666.00

2 ตราสารหนี ้ 802 348,992,445.25

3 ผสม หุ้นไมเ่กิน 10% 45 19,253,262.94

4 ผสม หุ้นไมเ่กิน 25% 133 59,332,610.50

5 ผสม หุ้นและ FIF ไมเ่กิน 25% 18 7,152,857.63

6 ตราสารทนุ 85 30,725,591.35

7 หนว่ยลงทนุท่ีมีนโยบายการลงทนุในตา่งประเทศ 113 39,947,258.90

8 หนว่ยลงทนุ กองทนุเปิดเค ทาร์เก็ต รีไทร์เมนต์ 2035 เพ่ือการเลีย้งชีพ 8 4,048,199.69

9 หนว่ยลงทนุ กองทนุเปิดเค ทาร์เก็ต รีไทร์เมนต์ 2040 เพ่ือการเลีย้งชีพ 3 1,613,807.55

10 DIY_PF2103:PF6103:PF7103:PF8103:PF9103:PFA103 185 83,933,405.40

ยอดรวม 1,428 607,076,105.21



1103 ตรำสำรหนีร้ะยะสัน้ ภำครัฐ สถำบันกำรเงนิกลุ่มนโยบำยตรำสำรหนี ้
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นโยบำยกำรลงทุน : ลงทนุในตรำ
สำรหนีท้ี่ออกโดยภำครัฐและสถำบัน
กำรเงนิ โดยมีอำยุเฉล่ียของตรำสำรไม่
เกนิ 1 ปี

เหมำะกับ : ผู้ที่ต้องกำรรับ
ผลตอบแทนจำกดอกเบีย้ มุ่งเน้นกำร
รักษำเงนิต้นเป็นส ำคัญ รับควำมเส่ียงได้
ค่อนข้ำงต ่ำ

ระดับควำมเส่ียง :
เส่ียงปำนกลำงค่อนข้ำงต ่ำ (ระดบั 3)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 17,731.30 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 1,564 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = 0.35%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = 0.33%

ผลตอบแทนกองทุนเฉล่ีย 10 ปี 1.47% ต่อปี

เงินฝาก ตราสารหน้ีภาครัฐ
และสถาบันการเงิน  อายุ

เฉล่ียไม่เกิน 1 ปี
100%

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน 2.84% 2.64% 2.28% 1.21% 1.50% 0.98% 1.73% 1.18% 0.18% 0.22% 0.35%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 2.48% 1.97% 1.62% 1.33% 1.38% 1.31% 1.46% 0.76% 0.34% 0.47% 0.33%



2103 ตรำสำรหนี ้กลุ่มนโยบำยตรำสำรหนี ้
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นโยบำยกำรลงทุน : ลงทนุใน
ตรำสำรหนีท้ี่ออกโดยภำครัฐและเอกชน

เหมำะกับ : ผู้ที่ต้องกำรรับ
ผลตอบแทนจำกดอกเบีย้ และก ำไร
ส่วนเกนิทนุจำกรำคำตรำสำรหนี ้รับ
ควำมเส่ียงจำกควำมผันผวนของรำคำ
ตรำสำรหนีไ้ด้บ้ำง

ระดับควำมเส่ียง :
เส่ียงปำนกลำงค่อนข้ำงต ่ำ (ระดบั 4)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 26,450.15 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 1,692 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = 0.46%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = 0.11%

ผลตอบแทนกองทุนเฉล่ีย 10 ปี 1.91% ต่อปี

เงินฝาก ตราสารหน้ีภาครัฐ 
และสถาบันการเงิน

ตราสารหน้ี
ภาคเอกชน 

>50%<50%

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน 2.63% 3.84% 3.39% 1.59% 1.91% 0.93% 2.55% 1.73% 0.57% 0.02% 0.46%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 2.85% 2.80% 2.12% 1.28% 1.62% 1.22% 1.89% 1.41% 0.24% 0.30% 0.11%



3103 ผสม หุ้นไม่เกิน 10%  (เร่ิมบริหำร 1 ม.ค. 54)กลุ่มนโยบำยผสม

>45%<40%

<10%
<5%ตราสาร

ทุน 

ตราสารหน้ีภาคเอกชน 

เงินฝาก ตราสารหน้ี
ภาครัฐ และสถาบัน

การเงิน

สินทรัพย์ทางเลือก
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นโยบำยกำรลงทุน : ผสม
ตรำสำรหนีแ้ละตรำสำรทนุ โดยลงทนุ
ในตรำสำรทนุไม่เกนิ 10% และลงทนุ
ในสินทรัพย์ทำงเลือกได้ไม่เกนิ 5%

เหมำะกับ : ผู้ที่ต้องกำรรับ
ผลตอบแทนจำกดอกเบีย้ เงนิปันผล 
ก ำไรส่วนเกนิทนุจำกตรำสำรหนีแ้ละ
ตรำสำรทนุในประเทศเป็นหลัก รับ
ควำมเส่ียงได้ในระดับปำนกลำง และ
มุ่งหวังผลตอบแทนระยะยำวที่
ใกล้เคียงกับอัตรำเงนิเฟ้อ

ระดบัควำมเส่ียง :
เส่ียงปำนกลำง (ระดบั 5.1)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 8,504.79 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 1,257 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = -0.62%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = -0.39%

ผลตอบแทนกองทุนเฉล่ีย 10 ปี 1.77% ต่อปี

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565  พ.ค. 66

ผลตอบแทน 1.97% 4.59% 1.12% 3.65% 2.76% -0.43% 1.54% 0.52% 1.81% 0.26% -0.62%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 2.46% 3.99% 1.10% 2.86% 2.73% 0.56% 2.10% 1.26% 1.52% 0.56% -0.39%



4103 ผสม หุ้นไม่เกิน 25%กลุ่มนโยบำยผสม
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นโยบำยกำรลงทุน : ผสมตรำสำร
หนีแ้ละตรำสำรทนุ โดยลงทนุในตรำ
สำรทนุไม่เกนิ 25% และลงทนุใน
สินทรัพย์ทำงเลือกได้ไม่เกนิ 5%

เหมำะกับ : ผู้ที่ต้องกำรรับ
ผลตอบแทนจำกดอกเบีย้ เงนิปันผล 
ก ำไรส่วนเกนิทนุจำกตรำสำรหนีแ้ละ
ตรำสำรทนุในประเทศเป็นหลัก รับ
ควำมเส่ียงได้ โดยมุ่งหวังผลตอบแทน
ระยะยำวที่สูงกว่ำอัตรำเงนิเฟ้อ แม้
บำงขณะอำจมีผลตอบแทนที่ตดิลบได้

ระดบัควำมเส่ียง :
เส่ียงปำนกลำง (ระดบั 5.2)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 44,980.89 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 2,137 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = -1.81%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = -1.13%

ผลตอบแทนกองทุนเฉล่ีย 10 ปี 2.02% ต่อปี

>30%

<40%

<25%
<5%

เงินฝาก
ตราสารหน้ี
ภาครัฐ 

และสถาบัน
การเงิน

ตราสารทุน 

ตราสารหน้ี
ภาคเอกชน 

สินทรัพย์ทางเลือก

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565  พ.ค. 66

ผลตอบแทน 0.68% 6.87% -1.09% 7.08% 4.41% -2.35% 0.78% -1.20% 4.62% 0.87% -1.81%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 1.85% 5.79% -0.42% 5.26% 4.43% -0.44% 2.42% 0.92% 3.44% 0.95% -1.13%



5103 ผสม หุ้น และ FIF ไม่เกิน 25%กลุ่มนโยบำยผสม
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นโยบำยกำรลงทนุ : ผสมตรำสำรหนีแ้ละ
ตรำสำรทุน โดยลงทุนในตรำสำรทุนใน
ประเทศไม่เกิน 15% และตรำสำรทุน
ต่ำงประเทศไม่เกิน 10% และลงทุนใน
สินทรัพย์ทำงเลือกได้ไม่เกิน 5%

เหมำะกับ : ผู้ท่ีต้องกำรรับผลตอบแทนจำก
ดอกเบีย้ เงนิปันผล ก ำไรส่วนเกินทุนจำก
ตรำสำรหนีแ้ละตรำสำรทุน และต้องกำร
กระจำยกำรลงทุนบำงส่วนไปยังต่ำงประเทศ
รับควำมเส่ียงจำกควำมผันผวนของรำคำ 
รวมถงึควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียนได้ 
โดยมุ่งหวังผลตอบแทนระยะยำวท่ีสูงกว่ำ
อัตรำเงนิเฟ้อ แม้บำงขณะอำจมี
ผลตอบแทนที่ตดิลบได้

ระดับควำมเส่ียง :
เส่ียงปำนกลำง (ระดับ 5.3)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 3,169.01 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 555 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = -0.52%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = 0.01%

ผลตอบแทนกองทุนเฉล่ีย 10 ปี 2.00% ต่อปี

>30%<40%

<15% <5%
<10%ตราสารทุน

เงินฝาก
ตราสารหน้ีภาครัฐ 
และสถาบันการเงิน

ตราสารหน้ี
ภาคเอกชน 

สินทรัพย์
ทางเลือก

FIF

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565  พ.ค. 66

ผลตอบแทน 1.13% 6.51% 0.57% 4.75% 4.04% -2.26% 2.26% 0.50% 3.79% -0.94% -0.52%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 2.53% 5.49% 1.01% 4.08% 4.10% -0.65% 3.44% 2.23% 4.39% -0.52% 0.01%



6103 ตรำสำรทุน (Active Management)กลุ่มนโยบำยตรำสำรทุน
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นโยบำยกำรลงทุน : ลงทนุในตรำสำร
ทนุในประเทศเฉล่ียรอบระยะเวลำบัญชี
ไม่น้อยกว่ำ 80% และลงทนุในสินทรัพย์
ทำงเลือกได้ไม่เกนิ 5%

เหมำะกับ : ผู้ที่ต้องกำรลงทนุเชิงรุก 
(Active Management)  โดยมุ่งเน้น
ผลตอบแทนจำกเงนิปันผลและก ำไร
ส่วนเกนิทนุจำกหุ้น 
รับควำมเส่ียงได้สูง มุ่งหวังผลตอบแทน
ระยะยำวในระดับสูง โดยรับควำมผัน
ผวนจำกรำคำหุ้นที่อำจตดิลบได้มำก

ระดับควำมเส่ียง : เส่ียงสูง (ระดบั 6)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 7,081.95 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 648 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = -7.61%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = -6.41%

ผลตอบแทนกองทุนเฉล่ีย 10 ปี 1.98% ต่อปี

สินทรัพย์ทางเลือก เงินฝาก ตราสารหน้ีภาครัฐ 
และสถาบันการเงิน

ตราสาร
ทุน 

<15%

>80%

<5%

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน -3.59% 14.83% -12.09% 25.62% 11.74% -12.42% -4.02% -14.57% 19.64% 3.67% -7.61%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม -3.63% 19.12% -11.23% 23.85% 17.30% -8.08% 4.29% -5.24% 17.67% 3.53% -6.41%



7103 ลงทุนในหน่วยลงทุน ที่มีนโยบำยลงทุนในต่ำงประเทศกลุ่มนโยบำยตรำสำรทุน
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นโยบำยกำรลงทุน : เน้นลงทุนในตรำสำรทุนทั่ว
โลก

เหมำะกับ : ผู้ที่ต้องกำรรับผลตอบแทนเงนิปันผล
และก ำไรส่วนเกินทุนจำกกำรลงทุนในตรำสำรทุน
ทั่วโลก สำมำรถรับควำมผันผวนจำกรำคำหุ้นที่อำจ
ติดลบ และควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนได้
โดยมุ่งหวังผลตอบแทนที่สูงในระยะยำว

ระดับควำมเส่ียง : เส่ียงสูง (ระดับ 6)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 1,568.62 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 320 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = 5.28%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = 8.96%

ผลตอบแทนกองทุนเฉล่ีย 6 ปี 4.30% ต่อปี

<20%

>80%

เงินฝาก ตราสารหน้ีภาครัฐ
และสถาบันการเงิน

หน่วยลงทุน 
ที่มีนโยบำย
ลงทุนใน
ต่ำงประเทศ 

Tops Holding 

กองทุนเปิดเค โกลบอล อิควิตี ้ 31.73%

กองทุนเปิดเค โกลบอล อิควิตี ้พาสซีฟ 20.83%

กองทุนเปิดเค พอสซิทีฟ เชนจ์ หุ้นทุน-A 
ชนิดสะสมมูลค่า

14.10%

กองทุนเปิดเค โกลบอล เฮลท์แคร์ หุ้นทุน 12.44%

กองทุนเปิดเค ดัชนีหุ้นยุโรป 7.61%

(ณ 31 พฤษภำคม 2566)

กองทุนเปิด เค โกลบอล อิคิวตี ้
ควำมเส่ียงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปล่ียน (exchange risk)

ต ่ำ สูง
กำรป้องกันควำมเส่ียง fx ทัง้หมด / เกือบทัง้หมด บำงส่วน ดุลพินิจ ไม่ป้องกัน

*การป้องกนัความเสี่ยงของกองทนุอื่นสามารถศกึษาข้อมลูเพิ่มเติมตามหนงัสือชีช้วนของกองทนุนัน้ๆ

2560 2561 2562 2563 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน 9.56% -12.27% 16.74% 20.82% 13.57% -16.38% 5.28%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 11.26% -10.74% 18.88% 14.90% 33.14% -15.59% 8.96%



8103 - ลงทุนในหน่วยลงทุน กองทุนรวมโกลบอล อินคัมกลุ่มนโยบำยผสม

14

นโยบำยกำรลงทนุ : เน้นลงทุนในตรำสำร
หนี ้ตรำสำรทุน และหน่วยทรัสต์ของทรัสต์
เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์ทั่วโลก

เหมำะกับ : ผู้ท่ีต้องกำรลงทุนในตรำสำร
หนี ้และตรำสำรทุนท่ัวโลกเพื่อกำรเติบโต
ของเงนิทุนในระยะยำว และสำมำรถรับ
ควำมผันผวนจำกรำคำหุ้นท่ีอำจตดิลบได้

ระดับควำมเส่ียง :
เส่ียงปำนกลำงค่อนข้ำงสูง (ระดับ 5.4)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 168.22 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 102 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = 0.12%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = 4.19%

ควำมเส่ียงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปล่ียน 
(exchange risk)

ต ่ำ สูง
กำรป้องกัน
ควำมเส่ียง 

fx

ทัง้หมด / 
เกือบ
ทัง้หมด

บำงส่วน ดุลพินิจ ไม่ป้องกัน

<20%

>80%

เงินฝาก ตราสารหน้ีภาครัฐ 
และสถาบันการเงิน

หน่วยลงทุน 
กองทุนรวมเค 
โกลบอล อินคัม

ผลกำรด ำเนินงำนกองทุนรวมเค โกลบอล อินคัม

2560 2561 2562 2563 2564 2565  พ.ค. 66

ผลตอบแทน 0.67% -6.72% 10.63% 2.65% 9.99% -13.59% 0.20%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 0.82% -6.20% 14.34% 11.38% 13.77% -15.49% 4.15%

ผลตอบแทนกองทุน

2563 2564 2565  พ.ค. 66

ผลตอบแทน 1.09% 9.45% -13.16% 0.12%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 10.93% 13.44% -15.45% 4.19%



9103 – ตรำสำรทุน ลงทุนในหน่วยลงทุน กองทุนรวมดัชนี SET50กลุ่มนโยบำยตรำสำรทุน

15

นโยบำยกำรลงทนุ : ลงทุนหุ้นในดัชนี SET50 

เหมำะกับ : ผู้ท่ีเน้นกำรลงทุนเชิงรับ (Passive 
Management) โดยต้องกำรผลตอบแทนจำกกำร
ลงทุนในตรำสำรทุนในรูปเงินปันผลและก ำไร
ส่วนเกินทุนท่ีเคล่ือนไหวตำมดัชนีผลตอบแทน
รวม SET50 และรับควำมเส่ียงจำกควำมผันผวน
ของรำคำตรำสำรทุนได้สูง

ระดบัควำมเสี่ยง : เส่ียงสูง (ระดบั 6)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 560.21 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 208 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = -6.79%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = -6.51%

<20%

>80%

เงินฝาก ตราสารหน้ีภาครัฐ 
และสถาบันการเงิน

หน่วยลงทุน 
กองทุนรวมเค เซ็ท 50

ผลกำรด ำเนินงำนกองทุนรวม เค เซ็ท 50

2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน -3.19% 15.74% -17.13% 22.42% 20.66% -5.69% 4.56% -13.17% 10.96% 4.97% -6.81%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม -3.53% 16.98% -16.03% 22.66% 21.52% -5.23% 5.29% -12.38% 11.76% 4.20% -6.51%

ผลตอบแทนกองทุน

พ.ค. – ธ.ค. 63 ธ.ค. 64 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน 4.14% 10.53% 4.76% -6.79%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 8.83% 11.76% 4.20% -6.51%



A103 - ลงทนุในหน่วยลงทนุ กองทนุรวมที่ลงทนุในกลุ่มธุรกจิอสังหำริมทพัย์ และ/หรือ 
กลุ่มกจิกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำนกลุ่มนโยบำยผสม

16

นโยบำยกำรลงทุน : ลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ตรำสำรทัง้ในและต่ำงประเทศที่เกี่ยวข้องกับกลุ่ม
ธุรกิจอสังหำริมทรัพย์ และ/หรือกลุ่มกิจกำร
โครงสร้ำงพืน้ฐำน

เหมำะกับ : ผู้ที่ต้องกำรผลตอบแทน และ
สำมำรถรับควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนในกลุ่มธุรกิจ
อสังหำริมทรัพย์ และกลุ่มกิจกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำน 
คำดหวังผลตอบแทนที่ดกีว่ำกำรลงทุนในตรำสำร
หนีท้ั่วไป แต่รับควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ
รำคำตรำสำรทุนได้

ระดับควำมเส่ียง :
เส่ียงสูงมำก (ระดับ 8)

สถำนะกองทุน สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 80.12 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 63 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = -0.66%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = 0.54%

<20%

>80%

เงินฝาก และอื่นๆ
หน่วยลงทนุ CIS ที่
เน้นลงทนุตรำสำร
เกี่ยวกับกลุ่มธุรกจิ 
Property และ/หรือ 
Infra (ปัจจุบันลงทนุ 
KPROPIRMF)

หมายเหตุ :
* A103 เลือกลงทนุได้ไม่เกนิ 30% ตามประกาศ 
กลต. แนะน าให้ก าหนดให้ลงทนุได้ไม่เกนิ 20%

ผลการด าเนินงาน : กองทนุเปิด K Property 
Infrastructure Flexible RMF (KPROPIRMF)

เร่ิมจดัตัง้กองทนุ 22 พ.ย. 2562
ผลตอบแทน  ม.ค. – พ.ค. 2566 = -0.85%

ผลกำรด ำเนินงำนเทยีบเคียง
(เทยีบเคียงผลกำรด ำเนินงำนจำกกองทุนรวมในลักษณะเดียวกัน : K Property Infrastructure Flexible Fund-A(D))

2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565  พ.ค. 66

ผลตอบแทน 4.49% 13.82% 4.11% 22.50% -8.56% 2.25% -12.19% -0.98%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 1.38% 17.82% 3.04% 20.60% -11.96% 9.36% -5.90% 0.54%

ผลตอบแทนกองทุน

2563 2564 2565  พ.ค. 66

ผลตอบแทน -8.85% 2.45% -11.98% -0.66%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม -13.07% 9.79% -5.83% 0.54%



B103 - หน่วยลงทุน กองทุนเปิดเค ทำร์เกต็ รีไทร์เมนต์ 2035 เพื่อกำรเลีย้งชีพกลุ่มนโยบำยผสม

17

นโยบำยกำรลงทุน : เน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมต่ำงประเทศ และจะปรับลด
สัดส่วนกำรลงทุนในสินทรัพย์ที่มีควำมเสี่ยงให้
เหมำะสมกับช่วงอำยุของผู้ลงทุนที่เพิ่มมำกขึน้ 
โดยมุ่งหวังให้ผลประกอบกำรสูงกว่ำดชันีชีว้ดั 
(Active Management Strategy)

เหมำะกับ :
• ต้องกำรลงทุนระยะยำวเพื่อเกษียณ 
• ต้องกำรกระจำยกำรลงทุนในหลำกลำย

สินทรัพย์ทั่วโลก
• สำมำรถรับควำมเสี่ยงอัตรำแลกปลี่ยนได้
• มีผู้เชียวชำญคัดเลือกสินทรัพย์ ปรับสัดส่วน

กำรลงทุนตำมสภำวะตลำด และช่วงอำยุ

ระดับควำมเส่ียง :
เส่ียงปำนกลำงค่อนข้ำงสูง (ระดับ 5.6)

สถำนะกองทุน (เร่ิมบริหำร 1 ม.ิย. 2564) สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 41.56 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 64 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = 5.38%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = 5.73%

<20%

>80%

เงินฝาก ตราสารหน้ี
ภาครัฐ และสถาบัน

การเงิน
หน่วยลงทุน กองทุนเปิดเค
ทาร์เก็ต รีไทร์เมนต์ 2035
เพ่ือการเล้ียงชีพโดยเฉล่ียไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80

ผลตอบแทนกองทุน

1 ต.ค. - 31 ธ.ค. 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน 2.68% -21.17% 5.38%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 4.84% -16.50% 5.73%

ผลกำรด ำเนินงำน : 
กองทุนเปิดเค ทำร์เก็ต รีไทร์เมนต์ 2035 เพื่อกำรเลีย้งชีพ (K2035RMF) เร่ิมจัดตัง้กองทุน 3 มี.ค. 2564

3 มี.ค. - 31 ธ.ค. 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน 12.06% -21.58% 5.15%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 13.74% -16.50% 5.47%



C103 - หน่วยลงทุน กองทุนเปิดเค ทำร์เกต็ รีไทร์เมนต์ 2040 เพื่อกำรเลีย้งชีพกลุ่มนโยบำยผสม
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นโยบำยกำรลงทุน : เน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุนรวมต่ำงประเทศ และจะปรับลด
สัดส่วนกำรลงทุนในสินทรัพย์ที่มีควำมเสี่ยงให้
เหมำะสมกับช่วงอำยุของผู้ลงทุนที่เพิ่มมำกขึน้ 
โดยมุ่งหวังให้ผลประกอบกำรสูงกว่ำดชันีชีว้ดั 
(Active Management Strategy)

เหมำะกับ :
• ต้องกำรลงทุนระยะยำวเพื่อเกษียณ 
• ต้องกำรกระจำยกำรลงทุนในหลำกลำย

สินทรัพย์ทั่วโลก
• สำมำรถรับควำมเสี่ยงอัตรำแลกปลี่ยนได้
• มีผู้เชียวชำญคัดเลือกสินทรัพย์ ปรับสัดส่วน

กำรลงทุนตำมสภำวะตลำด และช่วงอำยุ

ระดับควำมเส่ียง :
เส่ียงปำนกลำงค่อนข้ำงสูง (ระดับ 5.6)

สถำนะกองทุน (เร่ิมบริหำร 1 ม.ิย. 2564) สัดส่วนกรอบกำรลงทุน

สินทรัพย์สุทธิ 19.27 ล้ำนบำท

นำยจ้ำง 72 บริษัท

ผลตอบแทนกองทุน  

ม.ค. - พ.ค. 66 = 4.91%

เกณฑ์กำรอ้ำงอิง

ม.ค. - พ.ค. 66 = 5.73%

<20%

>80%

เงินฝาก ตราสารหน้ี
ภาครัฐ และสถาบัน

การเงิน

หน่วยลงทุน กองทุนเปิดเค
ทาร์เก็ต รีไทร์เมนต์ 2040
เพ่ือการเล้ียงชีพ โดยเฉล่ียไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80

ผลตอบแทนกองทุน

1 ต.ค. - 31 ธ.ค. 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน 3.46% -20.60% 4.91%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 4.84% -16.50% 5.73%

ผลกำรด ำเนินงำน : 
กองทุนเปิดเค ทำร์เก็ต รีไทร์เมนต์ 2040 เพื่อกำรเลีย้งชีพ (K2040RMF) เร่ิมจัดตัง้กองทุน 3 มี.ค. 2564

3 มี.ค. - 31 ธ.ค. 2564 2565 พ.ค. 66

ผลตอบแทน 11.91% -21.78% 5.10%

เกณฑ์อ้ำงอิงสะสม 13.74% -16.50% 5.47%



สรุปผลตอบแทน 31 พฤษภำคม 2566

นโยบำย อัตรำผลตอบแทน เกณฑ์อ้ำงองิสะสม

PF1103 ตรำสำรหนีร้ะยะสัน้ ภำครัฐ สถำบันกำรเงนิ 0.35% 0.33%

PF2103 ตรำสำรหนี ้ 0.46% 0.11%

PF3103 ผสม หุ้นไม่เกนิ 10% -0.62% -0.39%

PF4103 ผสม หุ้นไม่เกนิ 25% -1.81% -1.13%

PF5103 ผสม หุ้นและ FIF ไม่เกนิ 25% -0.52% 0.01%

PF6103 ตรำสำรทุน -7.61% -6.41%

PF7103 หน่วยลงทุนที่มีนโยบำยกำรลงทุนในต่ำงประเทศ 5.28% 8.96%

PF8103 หน่วยลงทุนกองทุนรวมโกลบอล อนิคัม 0.12% 4.19%

PF9103 หน่วยลงทุนกองทุนรวมดัชนี SET50 -6.79% -6.51%

PFA103 หน่วยลงทุนกองทุนรวมที่ลงทุนในกลุ่มธุรกิจอสังหำริมทัพย์ และ/หรือ กลุ่มกิจกำรโครงสร้ำงพืน้ฐำน -0.66% 0.54%

PFB103 หน่วยลงทุน กองทุนเปิดเค ทำร์เกต็ รีไทร์เมนต์ 2035 เพื่อกำรเลีย้งชีพ 5.38% 5.73%

PFC103 หน่วยลงทุน กองทุนเปิดเค ทำร์เกต็ รีไทร์เมนต์ 2040 เพื่อกำรเลีย้งชีพ 4.91% 5.73%
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คำดกำรณ์กำรขยำยตวัทำงเศรษฐกิจของ The World Bank

• ธนาคารโลกปรับเพิ่มคาดการณ์การขยายตวัทางเศรษฐกิจของโลกในปี 2023 เป็นร้อยละ 2.1 จากเดมิคาดการณ์ไว้ท่ีระดบัร้อยละ 1.7 เม่ือ
เดือนมกราคม แตป่รับลดคาดการณ์ของปี 2024 เป็นร้อยละ 2.4 (ปรับลดจากร้อยละ 2.7 ) โดยปรับเพิ่มการขยายตวัในเศรษฐกิจกลุม่ประเทศ
หลกั สะท้อนผา่นความแข็งแกร่งในตลาดแรงงานและการบริโภคในสหรัฐฯ ท่ีเพิ่มสงูกวา่คาดรวมถึงการฟืน้ตวัขึน้ของเศรษฐกิจจีนจากการ
ยกเลิกมาตรการล็อกดาวน์เพ่ือควบคมุการระบาดของโรคโควิด-19 อยา่งไรก็ตามธนาคารโลกเตือนวา่เศรษฐกิจโลกมีความเส่ียงท่ีจะชะลอตวั
จากความเส่ียงของวิกฤตภาคธนาคารจากแรงกดดนัของการปรับเพิ่มอตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่เน่ืองเพ่ือจดัการกบัอตัราเงินเฟ้อ

อัตรำเงินเฟ้อทั่วไป และอัตรำเงินเฟ้อพืน้ฐำน

เศรษฐกจิโลก : เศรษฐกจิประเทศหลักฟ้ืนตัวดีกว่ำคำดแต่ยังมีควำมเสี่ยงในระยะถัดไป

Source : World Bank/ CITI Research
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ประมำณกำรเศรษฐกิจและอตัรำเงินเฟ้อของเฟด

เศรษฐกจิโลก : ธนำคำรกลำงสหรัฐฯ มีมตคิงอัตรำดอกเบีย้นโยบำยในกำรประชุมเดือนมิถุนำยน 2566

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีมตเิอกฉนัท์คงอตัราดอกเบีย้นโยบายหรือ FED Fund rate ท่ีร้อยละ 5.00 – 5.25 เพ่ือรอจงัหวะในการพิจารณาความ
เหมาะสมของการเพิ่มการตงึตวัของนโยบายการเงินซึง่เฟดจะประเมินการขึน้ดอกเบีย้ในครัง้ตอ่ไปจากผลของการขึน้ดอกเบีย้ครัง้ท่ีผา่นๆ มาท่ีมี
ตอ่กิจกรรมทางเศรษฐกิจ อตัราเงินเฟ้อ และตลาดการเงิน โดยทาง Fed ปรับมมุมองอตัราดอกเบีย้นโยบายของสิน้ปี 2566 เพิ่มขึน้จากร้อยละ 
5.10 ในการประชมุเดือนมีนาคมไปอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 5.60 ในการประชมุครัง้ลา่สดุ

Source : FOMC/ CNBC / CITI Research

อัตรำดอกเบีย้นโยบำยของสหรัฐ (FED fund rate)



มุมมองเศรษฐกจิไทย: คำดกำรณ์กำรขยำยตัวของเศรษฐกจิไทย



สภำวะตลำดและกลยุทธ์กำร
ลงทุนในตรำสำรหนี ้



อัตรำเงนิเฟ้อของไทย

Market Review : กำรปรับดอกเบีย้นโยบำยอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปสอดคล้องกับทศิทำงกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

Source : Bloomberg / KBank

แนวโน้มของอัตรำดอกเบีย้นโยบำยของไทย

•อัตรำเงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือนพฤษภำคม อยู่ที่ร้อยละ 0.53 YoYต ่าสดุในรอบ 
21 เดือน โดยลดลงจากเดอืนกอ่นหน้าที่ร้อยละ 2.67 YoY และต ่ากวา่คาดการณ์ที่
ร้อยละ 1.60 YoY จากการลดลงของราคาน า้มนัเชือ้เพลิง คา่กระแสไฟฟ้าและสินค้า
หมวดอาหารที่ชะลอลงตอ่เน่ือง รวมถึงฐานท่ีสงูในปีก่อน
•อัตรำเงินเฟ้อพืน้ฐำน อยู่ที่ร้อยละ 1.55 YoY ชะลอตวัจากเดอืนกอ่นหน้าที่ร้อยละ 
1.66 YoY และต ่ากวา่คาดการณ์ที่ร้อยละ 1.60



Source: ThaiBMA

Market Review :  อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลปรับเพิ่มขึน้ตำมอัตรำดอกเบีย้นโยบำย

TTM (Yrs) 31-May-23 28-Apr-23 31-Mar-23 30-Dec-22
MTD 

Change

YTD 

Change

Y2022 

Change

0.08 1.68           1.50           1.42           0.87           0.19 0.81 0.41

0.25 1.85           1.61           1.53           0.98           0.25 0.88 0.49

0.50 1.94           1.70           1.66           1.18           0.24 0.76 0.68

1 2.01           1.80           1.75           1.37           0.20 0.64 0.86

2 2.09           1.90           1.81           1.63           0.19 0.46 0.98

3 2.14           2.00           1.88           1.72           0.14 0.42 0.88

4 2.19           2.07           1.95           1.80           0.12 0.39 0.74

5 2.21           2.16           2.01           1.96           0.05 0.24 0.68

6 2.29           2.25           2.11           2.09           0.04 0.20 0.64

7 2.35           2.34           2.20           2.27           0.01 0.08 0.65

8 2.41           2.45           2.27           2.40           -0.04 0.02 0.66

9 2.47           2.49           2.33           2.48           -0.01 -0.01 0.66

10 2.50           2.54           2.41           2.64           -0.03 -0.14 0.75

11 2.58           2.59           2.48           2.75           -0.01 -0.17 0.72

12 2.65           2.64           2.54           2.87           0.01 -0.21 0.75

13 2.79           2.74           2.63           2.98           0.06 -0.19 0.77

14 2.80           2.76           2.67           3.04           0.04 -0.24 0.73

15 2.89           2.87           2.76           3.13           0.02 -0.24 0.63

16 2.92           2.91           2.80           3.23           0.01 -0.31 0.66

17 2.96           2.93           2.81           3.27           0.02 -0.31 0.65

18 2.99           2.96           2.83           3.30           0.03 -0.31 0.64

19 3.02           2.98           2.85           3.33           0.03 -0.32 0.63

20 3.07           3.00           2.88           3.36           0.07 -0.29 0.61



Market Review : ส่วนต่ำงของอัตรำผลตอบแทนหุ้นกู้ภำคเอกชนยังคงน่ำสนใจ

BBB+

A

AA

AAA

Source: ThaiBMA



สรุปมุมมองกำรลงทุนตรำสำรหนี ้
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ปัจจัยท่ีจะส่งผลกระทบ นัยต่อกำรลงทนุตรำสำรหนี ้

(0) นโยบำยกำรเงนิ

ธนาคารแหง่ประเทศไทยด าเนินนโยบายตงึตวัแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยที่ฟืน้ตวัช้ากวา่ประเทศอื่นๆ ซึง่ 
ยงัจ าเป็นต้องปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ตอ่เนื่องเพื่อควบคมุเงินเฟ้อ ในขณะท่ีธนาคารกลางในกลุม่ประเทศหลกัเร่ิมผอ่นคลายการเร่งปรับ
เพิ่มดอกเบีย้นโยบายลงภายหลงัจากสญัญาณการออ่นตวัของอตัราเงินเฟ้อ แตย่งัคงต้องติดตามผลกระทบเชิงลบทางเศรษฐกิจใน
ระยะถดัไป

(0) อุปสงค์อุปทำนตรำสำรหนี ้ วงเงินออกประมลูพนัธบตัรในระยะถดัไปทรงตวั ในขณะท่ีสภาพคลอ่งสว่นเกินในระบบยงัพอมีอยูแ่ตต่ลาดระมดัระวงัในการลงทนุ

(0) เม็ดเงนิลงทุนจำกต่ำงประเทศ เงินทนุไหลเข้าออกตลาดการเงินผนัผวนตามการคาดการณ์แนวโน้มของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯและอตัราแลกเปลี่ยน

(0) อัตรำผลตอบแทน/รำคำตรำสำร

อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรปรับตวัสะท้อนทิศทางของอตัราดอกเบีย้นโยบายบางสว่น อตัราผลตอบแทนของตราสารหนีร้ะยะสัน้
เคลือ่นไหวตามกระแสเงินทนุเคลือ่นย้ายและจงัหวะของการปรับขึน้ของอตัราดอกเบีย้นโยบาย พนัธบตัรระยะกลางถึงยาวปรับตวัผนั
ผวนตามทิศทางอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ

กลยุทธ์กำรลงทนุตรำสำรหนี ้

อำยุเฉลี่ยตรำสำรหนี ้ อายเุฉลีย่ของตราสารหนีใ้นระดบัใกล้เคียงดชันีเทียบวดั จบัจงัหวะเพิ่มอายตุราสารหนีอ้ยา่งระมดัระวงั

ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน
เน้นให้น า้หนกักบัการลงทนุตราสารหนีภ้าคเอกชนคณุภาพเพื่อเพิ่มอตัราผลตอบแทนการลงทนุโดยเน้นตราสารหนีคุ้ณภาพท่ียงั
สามารถรองรับความผนัผวนทางเศรษฐกิจได้



สภำวะตลำดและกลยุทธ์กำร
ลงทุนในตรำสำรทนุ
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Source: Bloomberg as of May 31, 2023
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Market Review : ดัชนีตลำดหลักทรัพย์ของไทยปรับตวัลงมำกกว่ำตลำดอื่น
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SET Sector Review: หุ้นไทยปรับตัวลดลงโดยหุ้นที่ได้ประโยชน์จำกกำรฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกจิในประเทศยงัคงให้ผลตอบแทนดีกว่ำตลำด

ท่ีมา: Bloomberg ข้อมลู ณ 31 พฤษภาคม 2566
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นักลงทุนต่ำงชำตยิังคงขำยต่อเน่ือง

Source: Bloomberg as of May 31, 2023
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มุมมองกำรลงทุนตรำสำรทุนในประเทศ : คำดกำรณ์ก ำไรปี 2566 เตบิโต +3% จำก
อุตสำหกรรมที่ได้รับประโยชน์จำกำรเปิดประเทศ

SET 2023 EPS growth at +3%

ที่มำ : Bloomberg, KSecurities, KA estimates ที่มำ : Bloomberg, ข้อมูล ณ วันที่ 31 พ.ค. 66

SET Sector Earning Growth 2023

หุ้นกลุ่มโรงแรม ขนส่ง คาดการณ์ก าไรโตกว่าคา่เฉลี่ยของ SET ค่อนข้างมาก
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มุมมองกำรลงทุนตรำสำรทุนไทย: Valuation อยู่ใกล้เคียงค่ำเฉล่ียย้อนหลัง

SET Forward P/E (x) at15.5x SET Earnings yield gap vs. current TH10Y

ที่มา : Bloomberg, KSecurities, KA estimates



กลยุทธ์กำรลงทุนตรำสำรทุนไทย:

Asset Allocation: Neutral to Slightly Overweight, Strategy: Selective
 จัดสรรน ำ้หนักกำรลงทุนตรำสำรทุนไทยในระดบั Slightly Overweight เน้นหุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จำกกำรเปิดประเทศ และต้นทุนกดดันลดลง

 คำดว่ำตลำดยังคงผันผวนเป็นระยะๆจำกปัจจัยภำยนอก โดยเฉพำะควำมกังวลเศรษฐกิจถดถอยของประเทศแกนหลัก ขณะที่ประเทศไทยยังมี
ปัจจัยกดดันจำกเร่ืองของกำรจัดตัง้รัฐบำลหลังกำรเลือกตัง้ ซึ่งอำจจะส่งผลต่อกำรจับท ำงบประมำณปี 2567

 กลยุทธ์ ยังคงเน้น SELECTIVE กำรลงทุนในหุ้นทไีด้รับประโยชน์จำกกำรเปิดประเทศ และกำรฟ้ืนตัวของกิจกรรมทำงเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลัก

 ควำมเสี่ยง: สถำนกำรณ์ COVID กลับมำควบคุมไม่ได้อีกครัง้, กำรเมืองระหว่ำงประเทศที่อำจทวคีวำมรุนแรงมำกขึน้, ภัยแล้งในประเทศที่อำจเกดิขึน้, เงนิเฟ้อที่ทรงตัวอยู่
ในระดับสูงนำนกว่ำคำด ท ำให้ FEDต้องปรับนโยกำรเงนิเข้มงวดต่อเน่ือง

Theme กลุ่มอุตสาหกรรมที่เน้นลงทุน

หุ้นกลุ่มที่ได้รับประโยชน์จากการฟ้ืนตัวของการบริโภคและการลงทุนใน
ประเทศ หลังจากคลายกังวล COVID-19

ท่องเที่ยว ขนส่ง ค้าปลีก 

หุ้นกลุ่มที่มีผลประกอบการดีขึ้นจากแรงกดดันต้นทุนที่เกี่ยวกับพลังงาน และ
อัตราดอกเบี้ย ที่มีโอกาสลดลง

โรงไฟฟ้า เครื่องดื่ม โรงพยาบาล การเงิน



มุมมองตรำสำรทุน
ต่ำงประเทศ

37



กลยุทธ์กำรลงทุนตรำสำรทุนต่ำงประเทศ
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THAI EQUITY – Slightly Positive

การฟ้ืนตวัของกจิกรรมเศรษฐกจิในประเทศ
ความหวงัของการจดัการเลอืกตัง้ทัว่ไป
ประกอบกบัการเปิดประเทศของนกัทอ่งเทีย่ว
จนี จะสนบัสนุนการเตบิโต โดยเฉพาะการ
บรโิภคและใชจ้า่ยในประเทศในปีนี้ กลยทุธ์
ยงัคงเป็น selective ในหุน้ทีไ่ดอ้านิงสจ์ากการ
บรโิภคทีส่นบัสนุนจากอุปสงคท์ีด่ขี ึน้ รวมถงึหุน้
ทีไ่ดป้ระโยชน์จากตน้ทนุพลงังานทีล่ดลงจากปี
กอ่น และอุปสงคท์ีฟ้ื่นตวัได้

ASIA ex Japan / China EQUITY – Long term Slightly Positive

การทยอยเปิดประเทศประกอบกบัทศิทางนโยบายเศรษฐกจิของจนีและ
นโยบายการเงนิเป็นแบบผอ่นคลายต่อเนื่อง ซงึสวนทางกบัประเทศหลกัๆ
ในโลก ดว้ย Valuation ตลาดลงมาต ่ากวา่คา่เฉลีย่อดตีและ growth ในปี
2023ทีส่งูขึน้ จงึน่าจะสนบัสนุนตลาดหุน้ในระยะถดัไป ความเสีย่งทีส่ าคญั
คอื geopolitical US-China ในสว่นตลาดเอเชยีนอื่นๆ คาดวา่จะไดร้บัอานิ
สงคบ์วกจากการทีจ่นีทยอยฟ้ืนตวั

US EQUITY – Neutral

ผลประกอบการไตรมาสที่ 1 ของบรษิทัทีป่ระกาศ
มาสว่นใหญ่ดกีวา่ และเริม่เหน็สดัสว่นการปรบั
ประมาณการขึน้ของบรษิทั มากขึน้ (Earning 

Revision Ratio increases) เมื่อเทยีบกบัทีไ่ปท าจุด
ต ่าสดุในไตรมาส 4 ปี 2022 ในขณะเดยีวกนั
นโยบายทางการเงนิถงึแมจ้ะยงัคงความเขม้งวดอยู่
แต่คาดวา่จะไม่ไดม้คีวามจ าเป็นตอ้งมกีารปรบั
อตัราดอกเบีย้สงูขึน้ไปกวา่นี้แลว้

JAPAN EQUITY – Slightly Negative

คาดการณ์ก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนจะเริม่เตบิโตน้อยลง โดยไดร้บั
ผลกระทบจากภาคการผลติทีไ่ดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลต่อ
เศรษฐกจิถดถอยของประเทศคูค่า้ อกีทัง้ยงัมี downside จากแนวโน้ม
นโยบายการเงนิทีเ่ป็น normalization ขึน้ จงึคงมุมมอง slightly 

negative

EUROPE EQUITY – Slightly Negative

เศรษฐกจิยโุรปไดร้บัผลกระทบน้อยกวา่คาดในชว่งทีผ่า่น
มา จากการสนบัสนุนคา่ใชจ้่ายพลงังานโดยรฐับาล ในขณะ
ทีอ่ตัราเงนิเฟ้อในยโุรปทรงตวัอยูใ่นระดบัสงู ท าให้ ECB

ตอ้งเผชญิความทา้ทายในการด าเนินนโยบายดอกเบีย้เพือ่
ควบคมุเงนิเฟ้อ ในขณะทีม่ปีญัหาในธนาคารพาณชิย์ และ
ตอ้งรกัษาสมดุลเป้าหมายเสถยีรภาพดา้นสถาบนัการเงนิ
โดยคาดวา่จะสง่ผลลบต่อการเตบิโตของเศรษฐกจิ และ
เหน็การปรบัคาดการณ์ก าไรบรษิทัจดทะเบยีนลง จงึมอง
วา่ตลาดหุน้ยโุรปทีป่รบัขึน้มาในปีนี้นัน้ มคีวามน่าสนใจ
น้อยกวา่เมื่อเทยีบกบักลุม่ประเทศอื่นๆ

INDIA EQUITY – Neutral

คาดการณ์การเตบิโตก าไรบรษิทัจดทะเบยีนของอนิเดยี
ยงัอยูร่ะดบัสงูกวา่ประเทศอื่นๆ อยา่งไรกด็ี Valuation 

ตลาดอยูใ่นระดบัสงูกวา่อดตี และมี premium จาก
ประเทศอื่นๆ เชน่กนั จงึใหค้ าแนะน าเป็น neutral
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